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INTERVISTA

Fondi tematici. Antonio Garufi, manager

di Decalia Asset Management

«Economia circolare,
welfare e millennials
decisivi per i margini»

[ conomia circolare, Millen-
nials, invecchiamento della
popolazione: non piu solo
trend econommici e socialima
concrete opportunita di business.

Come quellelegate alla circular
economy alla quale Decalia Asset
Managementhadedicatoil primo
fondo globale.
Siamo stati i primi a lanciare un
fondoglobalelegatoa questo tema
conguistando anchel’attenzione di
investitori istituzionali. Il riutilizzo
erecupero dei materiali, la sosteni-
bilita e I'efficienza sono tragliargo-
menti rilevanti non solo per 'am-
biente, maanche per il business.

Perché scegliere un fondo
tematico?
L’attuale contesto caratterizzato
da bassirendimenti e crescita of-
fre agli investitori opportunita di
nicchia, come le azioni di societa
che partecipano a trend struttu-
rali di lungo periodo. Dall’econo-
mia circolare all’invecchiamento
della popolazione, sono temi che
rispondono ai tre punti chiave
per profittevoli investimenti di
lungo periodo: crescita dell'im-
presa, aumento della profittabi-
lita ed espansione dei multipli di
valutazione.

Come?
I business operanti nel trend del-
I’economia circolare potranno be-
neficiare di una crescita superiore
a quella del Pil mondiale. Vi sono
nuove opportunita di business,
nella gestione dei rifiuti e delle ri-
sorse, date dal cambimamento de-
gli equilibri politico strategici e dal-
laconsapevolezza del consumato-
re. I modelli di business circolari
offrono, attraversoil riutilizzo del-
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le risorse, migliori margini indu-
striali. Infine, cambia il profilo del-
I'impresa, piu vicina a un business
model di“servizio”, Questo favori-
sce una maggiore regolarita dei
flussi di cassa e una minore ciclici-
ta. Cio attirera i flussi di investitori
attenti al mondo ESG e creera op-
portunita per rendimenti e valuta-
zioni pil elevate.

Quali sono gli altri trend da
monitorare?
Millennials e invecchiamento della
popolazione sono due tendenze da
seguire, destinate a incidere sulle
trasformazioni della societa. Siamo
convinti che il cambiamento delle
abitudini di consumo di queste ge-
nerazionistia creandoe creerano-
tevoli opportunita di investimento.

Come cambialo scenario di rife-
rimento per gli investitori?
Le abitudinidi spesadei Millennials
trasformanoiconsumi,la loro frui-
zione eil concetto stesso di proprie-
ta. Si affermano nuovi modelli ba-
sati sulla condivisione e si aprono
opportunita nei settori della mobi-
lita, viaggi, tecnologia e fitness.
L’'invecchiamento della popolazio-
ne incide sul mondo della salute,
dell’assistenza, maanche sul tempo
libero e suiconsumi. Le imprese che
riescono a intercettare questi nuovi
bisogni sono destinate a crescere.
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