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De nouvelles opportunités sur le radar

SANTE NUMERIQUE. L'américain Teladoc ou le japonais M3 étaient encore méconnus il y a peu, mais les marchés les ont vite remarqués et ils n’ont rien a envier aux autres gagnants de la crise.

Roberto Magnatantini

Lead portfolio manager, Decalia_
Si Zoom et Amazon sont sur
toutes les lévres, rares sont
ceux qui ont déja entendu par-
ler de 'américain Teladoc ou
du japonais M3, deux acteurs
clés dans le secteur de la santé
numérique. Leurs noms ne sont
pas encore familiers, mais les
marchés les ont vite remarqués
et la performance de ces titres
n’a rien a envier aux autres ga-
gnants de la crise.

Bien évidemment, le monde de
la santé n’a pas attendu le Co-
vid pour adopter et déployer des
solutions innovantes. La révo-
lution était déja amorcée et la
pandémie lui a surtout donné
un énorme coup d’accéléra-
teur. Depuis quelques années,
l'industrie est en effet confron-
tée a plusieurs grands facteurs
de transformation. C’est le cas
principalement des progrés de
la génomique, de la collecte de
données personnalisées et de

l'utilisation de l'intelligence ar-
tificielle pour analyser et traiter
ces données a grande échelle.
Voila encore peu, ce gigan-
tesque marché restait encore
trés traditionnel dans son mode
de fonctionnement. Avec le
temps, le cott de la santé dans
les pays développés a fini par
augmenter beaucoup plus vite
que leur PIB, en raison de la
technicité croissante de la mé-
decine et du vieillissement de
nos sociétés, mais aussi du peu
de progreés réalisé en termes de
productivité.

Dexcom

La technologie est alors ve-
nue a la rescousse. La collecte
de données en temps réel s’est
développée grace a la propaga-
tion des smartphones et des
montres intelligentes. Dans ce
domaine, il faut s’intéresser par
exemple & Dexcom, une société
américaine qui a développé un
systéme de surveillance conti-
nue du glucose par le biais d'un

implant sous-cutané. Associé a
divers algorithmes, il permet
de soulager les problemes liés
au diabéte. Avec ce type de so-
lutions, nous entrons de plein
pied dans le domaine des «soins
personnalisés», alors que c’est
plutot le principe de «taille
unique» qui prévalait jusqu'a
récemment.

Veeva et Teladoc

Autre entreprise a suivre, Vee-
va propose des logiciels et des
applications cloud computing
a l'intention de l'industrie
pharmaceutique et biotechno-
logique. Ils facilitent la gestion
des relations avec les patients
lors des essais cliniques ainsi
que le développement de pipe-
lines pharmaceutiques par le
traitement de données confi-
dentielles et personnalisées.

11 serait impossible de ne pas
mentionner Teladoc, le leader
emblématique de la téléméde-
cine, basé aux Etats-Unis, dont
le volume d'affaires a connu une

croissance exponentielle avec la
crise de Covid. Selon une étude
du consultant McKinsey réali-
sée fin avril, prés de la moitié
des Américains ont eu recours
aux services de télémédecine
pour remplacer les consulta-
tions physiques habituelles. A
la méme époque I'année der-
niére, ce chiffre dépassait a
peine 10%...

L'Europe a la traine

Bien que I'Europe soit a la traine
dans ce domaine, certaines en-
treprises parviennent pourtant
a se distinguer. Philips en four-
nit une excellente illustration.
Dans le champ du «Connected
Care», sa solution baptisée In-
telliVue permet de suivre en
temps réel les données de santé
des patients hospitalisés. L'en-
treprise est également bien po-
sitionnée dans le segment des
logiciels et services sur le cloud
pour aider les hopitaux a gérer
la masse et la complexité crois-
santes de leur data.

Sur le plan réglementaire, de
nombreux gouvernements se
sont montrés trés réactifs et
ont su adapter leur cadre légis-
latif pour mieux répondre aux
problémes posés par la pandé-
mie. Par exemple, 'Allemagne
a adopté une loi qui rendra
obligatoire la numérisation des
prescriptions médicales a partir
d’avril 2022.

Deux bénéficiaires probables de
cette mesure seront Zur Rose
et Shop Apotheke. Tous deux
fonctionnent sur un modéle de
pharmacie en ligne, une révo-
lution dans une industrie restée
inchangée depuis des siécles.
Sans surprise, Amazon, qui se
tient toujours un peu partout
en embuscade, a récemment an-
noncé son entrée sur ce marché,
en commencant d’abord par
I’Ameérique du Nord.

Un dernier segment dans le-
quel la numeérisation progresse
rapidement porte sur le déve-
loppement et la production
de produits pharmaceutiques.

Un acteur majeur dans ce do-
maine est 'allemand Sartorius,
dont la plateforme numérique
offre, entre autres, des solutions
danalyse cellulaire et de quan-
tification virale a ses clients
biopharmaceutiques, de plus
en plus attentifs a la rapidité et
a lefficacité du développement
de leurs médicaments.

Toutes ces entreprises figurent
parmi celles qui ont le mieux
profité des aléas de la pandé-
mie. Dans certains cas, leurs
performances boursiéres sont
si spectaculaires, quelles les
rendent vulnérables aux prises
de bénéfices. La rotation secto-
rielle de ces derniéres semaines
en a donné une illustration, en
raison des espoirs liés aux dif-
férents vaccins.

Toutefois, sur le long terme,
notre avis sur le théme du
digital healthcare reste trés
constructif, car nous ne
sommes vraiment qu'a I'aube de
la révolution numérique dans le
secteur de la santé.

L'ANALYSE TECHNIQUE

Les rendez-vous de la semaine:

. 0.95

2017

2017

2018 2019 2020

2018 2019 2020

'l 0.90,88363
| I down

0.84223

B

Probable 1 year trend duration

0.95
% 0.90775
..7‘:\,-\/"\«\ 109 | down
E 0.88319
Mar May Jul Sep Nov
Mar May Jul Sep Nov

Probable 3 to 6 months trend duration

Copyright © 2012 — Management Joint Trust SA — www.FinGraphs.com

Lire et interpréter les graphiques:

Indices
actions

Marche

des changes

I down
0.88007

16 23 30 07 14
Dec

Probable 3 to 5 weeks trend duration

10000

5000

2017

2018 2019 2020

2017 2018 2019 2020

Probable 1 year trend duration

Les prix peuvent étre retardés jusqu'a 20 minutes selon les Bourses. Source: www.fingraphs.com — MJT Statistics

Last Update Los Angeles New-York London Paris Tokyo Sydney Last Price Last Update Los Angeles New-York London Paris Tokyo Sydney Last Price

17/12/20 07:00 10:00 15:00 16:00  00:00 02:00 0.883860 17/12/20 07:00 10:00 15:00 16:00  00:00 02:00 23107.56
15000
10000
5000
1]

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Weekly - Long Term Investors @ Daily - Medium Term Investors @ Hourly - Short Term Investors G Weekly - Long Term Investors @ Daily - Medium Term Investors @ Hourly - Short Term Investors @
Closing Price 0.889620 Closing Price 0.884990  Last Price 0.883860 Closing Price 18039.78 Closing Price 21359.5 Last Price 23107.56
19030.9 | | 2B WL up| | og 23594.6
i : : 228544
# 15000 up | 20000
1 0.91 14687.6

Tup
/ 21910.1
—— - /- 20000

22

\ // - i -/‘

29 06 13

06 13
Dec

Probable 3 to 6 months trend duration

coaching sur www.fingraphs.com

Probable 3 to 5 weeks trend duration

< Tendance < Objectifs < Exagération du prix

< Indicateur de risques

< Prendre une décision

Fingraphs vous propose 3 horizons
d'investissement (long, moyen et court
terme) afin de percevoir I'environne-
ment dans lequel évolue le marché.

Les deux enveloppes présentes sur les
graphiques ci-dessus représentent la
tendance suivie. Une tendance haus-
siere est illustrée par un Bull et une
tendance baissiere par un Bear.

Un objectif probable en temps et en
prix est automatiquement calculé en
permanence. Cet objectif est illustré
par un faisceau vert ou rouge selon la
tendance et par une éllipse, qui repré-
sente la projection dans le temps pour

Un indicateur représentant le risque
oscille entre une zone Overbought
(rouge: risque élevé) et Oversold
(vert: risque faible). Un retournement
de la tendance est probable lorsque
I'indicateur sort de ces zones.

Lorsque la petite enveloppe vient
rencontrer la grande enveloppe,
ceci représente une exageération

du prix, et un mouvement contraire
est probable.

b atteindre cet objectif.
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Avertissement: Les analyses réalisées par la société Management Joint Trust SA depuis 1969, contributrice de cette page au travers de son site fingraphs.com, n'ont aucune valeur contractuelle et ne constituent en aucun cas une offre de vente ou une sollicitation d'achat de valeurs mobiliéres ou autre
produit financier. La responsabilité de la société Management Joint Trust SA ainsi que ses dirigeants et salariés ne saurait étre engagée en cas d'erreur, d'omission ou d'investissement inopportun. Les informations, graphiques, chiffres, opinions indicatives présentés sur cette page s'adressent a des inves-
tisseurs disposant des connaissances et expériences nécessaires pour comprendre et apprécier les informations qui y sont développées. Ces derniéres sont diffusées a titre purement indicatif, Management Joint Trust SA ne peut en garantir I'exactitude ou la fiabilité.




